證券商經營股權衍生性商品交易之會計處理
一、會計原則

1.股權衍生性商品交易之會計處理應依財務會計準則公報第34號「金融商品之會計處理準則」相關規定辦理。

2.股權衍生性商品之買方及賣方應於交易日依公平價值分別認列股權衍生性商品資產及負債。

3.股權衍生性商品資產及負債科目於契約存續期間內，應依公平價值評價，帳面金額與公平價值差異認列為證券商當期損益。

4.履約時以實物交割者，取得股票之證券商應依股票之公平價值認列為「營業證券」，交付股票之證券商應依股票公平價值認列「出售證券收入」及依股票帳面成本認列為「出售證券成本」。

5.證券商賣出股權衍生性商品之避險工具為股票者，其避險交易會計處理同「認購(售)權證會計處理程序」中避險工具交易之會計處理；避險工具為股價指數選擇權或股票選擇權者，其避險交易會計處理同現行該工具之避險目的之會計處理。
二、會計分錄

	時點
	股權衍生性商品買方
	股權衍生性商品賣方

	交易日

	借:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
貸:銀行存款
註：假設交易日即支付權利金
	借:銀行存款

貸:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
註：假設交易日即收取權利金

	評價日
	依公平價值評價衍生性商品價值
1.公平價值上升

借:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益

2.公平價值下跌

借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失

貸:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
	依公平價值評價衍生性商品價值
1.公平價值上升

借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失

貸:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
2.公平價值下跌

借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益

	評價日後
	迴轉評價日分錄
	迴轉評價日分錄

	履約時
	一、評價分錄-同評價日分錄

二、結算交割

1.現金結算

借:銀行存款

貸:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益(註)
2.實物交割

(1)取得有價證券

借:營業證券-自營

貸:銀行存款

衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益(註)
(2)交付有價證券

借:銀行存款

出售證券成本-自營

貸:營業證券-自營

衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
出售證券收入-自營

衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益(註)

註：若為損失,則為借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失。
	1、 評價分錄-同評價日分錄

2、 結算交割

1.現金結算

借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失(註)
貸:銀行存款

2.實物交割

(1)交付有價證券
借:銀行存款

衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
出售證券成本-自營

衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失(註)
貸:營業證券-自營

出售證券收入-自營
(2)取得有價證券

借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
營業證券-自營

衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失(註)
貸:銀行存款
註：若有獲利，則為貸：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益。

	到期不履約
	借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失

貸:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
	借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益


三、會計科目及財務報表之表達揭示

財務報表之表達應依據「證券商財務報告編製準則」及財務會計準則公報第36號「金融資產之表達與揭露」之相關規定辦理。

	資產負債表

	科      目
	
	金      額

	資產
	
	

	交易目的金融資產
	
	

	衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品
	
	×××

	負債
	
	

	交易目的金融負債
	
	

	衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品
	
	×××

	損益表

	科      目
	
	金      額

	收入
	
	

	衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益
	
	×××

	支出
	
	

	衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失
	
	×××


四、釋例
(1) 股權選擇權
A證券商與B證券商簽訂一股權選擇權契約，契約交易日A證券商須支付權利金500,000元予B證券商，契約存續期間內A證券商得以每股70元向B證券商買入/賣出1,000,000股台積電股票，雙方約訂得採現金結算或實物交割。(為簡化計算，本例假設台積電股價為影響合約公平價值之唯一變數)
	時點
	A證券商-買入選擇權
	B證券商-賣出選擇權

	交易日
	借:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 500,000

貸:銀行存款                         500,000
	借:銀行存款           500,000

貸:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品   500,000

	評價日
	情況1:選擇權公平價值=700,000元

借:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品  200,000

貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益   200,000
	情況1:選擇權公平價值=700,000元
借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失    200,000

貸:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品        200,000

	
	情況2:選擇權公平價值=400,000元
借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失    100,000

貸:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品        100,000
	情況2:選擇權公平價值=400,000元
借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品 100,000

貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益   100,000

	評價日後
	迴轉評價日分錄
	迴轉評價日分錄

	履約
	買權交易，執行買權

台積電普通股股價=80元，台積電股票成本=60

先作評價日分錄

借：衍生性商品資產-櫃檯-股權選擇衍生性商品 9,500,000

貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益  9,500,000

交易損益＝(80-70)*1,000,000-權利金500,000=9,500,000

1.現金結算

借:銀行存款              10,000,000

貸:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品    10,000,000

2.實物交割

借:營業證券-自營          80,000,000

貸:銀行存款                            70,000,000

衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品   10,000,000
	買權交易，執行買權

台積電普通股股價=80元，台積電股票成本=60

先作評價日分錄

借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 9,500,000

貸: 衍生性商品負債-櫃檯-股權選擇衍生性商品 9,500,000
1.現金結算

借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品10,000,000

貸:銀行存款                                10,000,000
2.、實物交割

借:銀行存款                          70,000,000

衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品10,000,000

出售證券成本-自營                  60,000,000

貸:營業證券-自營                         60,000,000

出售證券收入-自營                     80,000,000

	
	情況2:賣權交易，執行賣權，台積電普通股股價=60，台積電股票成本=60

先作評價日分錄

借:衍生性商品資產-櫃檯-股權選擇衍生性商品 9,500,000

貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益  9,500,000

交易損益＝(70-60)*1,000,000-權利金500,000=9,500,000

1.現金結算

借:銀行存款    10,000,000

貸:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 10,000,000

2.實物交割

借:銀行存款             70,000,000

出售證券成本-自營     60,000,000

貸:營業證券-自營                        60,000,000

衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品   10,000,000

出售證券收入-自營                    60,000,000
	情況2:賣權交易，執行賣權，台積電普通股股價=60，台積電股票成本=60

先作評價日分錄

借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 9,500,000

貸:衍生性商品負債-櫃檯-股權選擇衍生性商品 9,500,000
1.現金結算

借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品  10,000,000

貸:銀行存款                             10,000,000
2.實物交割

借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品  10,000,000

營業證券-自營                       60,000,000

貸:銀行存款                             70,000,000

	到期不履約
	借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失  500,000

貸:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品       500,000
	借:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品 500,000

貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益   500,000


(2) 股權交換交易
1.A證券商與B證券商簽訂一年期股權交換交易合約，約定名目本金為新台幣6,000萬，到期日A證券商須支付固定利率3%予B證券商，B證券商須以每股60元交付1,000,000股(即1000張)台積電股票與A證券商，到期時可選擇以現金結算或採實物交割。(為簡化計算，本例假設連結標的股價為影響合約公平價值之唯一變數)
	時點
	A證券商
	B證券商

	交易日
	台積電股價為60元，合約價值＝0，故無分錄
	台積電股價為60元，合約價值＝0，故無分錄

	評價日
	情況1:台積電股價為55元
借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 6,800,000
貸:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品      6,800,000
(55-60)*1,000,000-60,000,000 *3%＝(6,800,000)
	情況1:台積電股價為55元
借: 衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品  6,800,000
貸: 衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益  6,800,000

	
	情況2:台積電股價為65元
借:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 3,200,000
貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益 3,200,000          
(65-60)*1,000,000-60,000,000 *3%=3,200,000
	情況2:台積電股價為65元
借:衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失  3,200,000
貸:衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品     3,200,000

	評價日後
	迴轉評價日分錄
	迴轉評價日分錄

	到期履約-標的股票價格上升
	假設台積電普通股股價＝70元，台積電股票成本＝58

先作評價日分錄

借：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 8,200,000

貸：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益   8,200,000

交易損益＝(70-60)*1,000,000-60,000,000*3%=8,200,000

情況1：淨額交割
借：銀行存款   8,200,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品     8,200,000

情況2：實物交割

借:營業證券-自營           70,000,000

貸:銀行存款                            61,800,000

衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品   8,200,000
	假設台積電普通股股價＝70元，台積電股票成本＝58

先作評價日分錄

借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 8,200,000

貸：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品   8,200,000

情況1：淨額交割

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品8,200,000

貸：銀行存款                          8,200,000

情況2:實物交割

借:銀行存款                        61,800,000

出售證券成本-自營                58,000,000

衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品8,200,000 

貸:營業證券-自營                         58,000,000

出售證券收入-自營                     70,000,000

	到期履約-標的股票價格下跌
	假設台積電普通股股價=50元，台積電股票成本=58

先作評價日分錄

借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 11,800,000

貸：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品   11,800,000

交易損益＝(50-60)*1,000,000-60,000,000*3%=11,800,000
情況1：淨額交割

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品 11,800,000

貸：銀行存款                          11,800,000
情況2：實物交割

借:營業證券-自營           50,000,000

股權衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品11,800,000
貸:銀行存款                            61,800,000
	假設台積電普通股股價=50元，台積電股票成本=58

先作評價日分錄

借：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 11,800,000

貸：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益 11,800,000

情況1：淨額交割
借：銀行存款   11,800,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品   11,800,000
情況2：實物交割

借:銀行存款                61,800,000
出售證券成本-自營        58,000,000        
貸:營業證券-自營                     58,000,000
出售證券收入-自營                 50,000,000

衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品11,800,000


2. A證券商與B證券商於96.1.1簽訂一1年期，本金為新台幣5000萬元之股權交換合約，每季結算乙次，均採現金結算，共計交換4次，A證券商每季支付固定利率3%，B支付台積電股票報酬，相關資料如下（契約1年以內，且差異不大，暫不考量折現）：
	項目
	第1季
	第2季
	第3季
	第4季

	股價實際報酬（1）
	4%
	2%
	5%
	6%

	股價預期報酬（2）
	NA
	5%
	1.5%
	4%

	交換利率（3）
	3%
	3%
	3%
	3%

	差異＝（1）－（3）
	1%
	-1%
	2%
	3%


假設每季對未來之預期報酬率相同，每季底為結算日，評價日＝結算日＝給付日
	時點
	A證券商
	B證券商

	交易日
	合約價值＝0，故無分錄
	合約價值＝0，故無分錄

	第一季結算
	1.先作評價分錄

借：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 125,000

貸：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益 125,000

已實現5,000,000*(4%-3%)+未實現5,000,000(5%+1.5% +4%-3%*3)=125,000

2.現金結算分錄

借：銀行存款  50,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 50,000

5,000,000*(4%-3%)= (50,000)
	1.先作評價分錄
借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 125,000

貸：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品     125,000

2.現金結算分錄

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品  50,000

貸：銀行存款                            50,000

	結算後
	迴轉分錄(迴轉未實現損益)

借：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益 75,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品    75,000

5,000,000(5%+1.5% +4%-3%*3)＝75,000
	迴轉分錄(迴轉未實現損益)

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品   75,000

貸：衍生性金融商品損失-櫃檯-股權衍生性商品  75,000

	第二季結算
	1.先作評價分錄

借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 75,000

貸：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品     75,000

已實現5,000,000* (2%-3%)+未實現5,000,000(1.5%+4% -3%*2)=(75,000)

2.現金結算分錄

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品 50,000

貸：銀行存款  50,000

5,000,000*(2%-3%)=(50,000)
	1.先作評價分錄
借：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品  75,000

貸：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益  75,000

2.現金結算分錄

借：銀行存款     50,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品    50,000

	結算後
	迴轉分錄(迴轉未實現損益)

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品 25,000

貸：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品  25,000

5,000,000(1.5%+4% -3%*2)=(25,000)
	迴轉分錄(迴轉未實現損益)

借：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益 25,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品     25,000

	第三季結算
	1.先作評價分錄

借:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 50,000

貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益 50,000

已實現5,000,000* 2%+未實現5,000,000(4%-3%)=50,000

2.現金結算分錄

借：銀行存款           100,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品   50,000

衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品   50,000

5,000,000*2%=100,000
	1.先作評價分錄

借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失  50,000

貸：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品     50,000

2.現金結算分錄

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品  50,000

衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品  50,000

貸：銀行存款                             100,000

	結算後
	迴轉分錄(迴轉未實現損益)

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品 50,000

貸：衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益50,000

5,000,000(4%-3%)=50,000
	迴轉分錄(迴轉未實現損益)

借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失  50,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品      50,000

	第四季結算
	1.先作評價分錄

借:衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 150,000

貸:衍生性商品利益-櫃檯-股權衍生性商品利益 150,000

已實現5,000,000*(6%-3%)=150,000

2.現金結算分錄

借：銀行存款         150,000

貸：衍生性商品資產-櫃檯-股權衍生性商品 150,000

5,000,000*(6%-3%)=150,000
	1.先作評價日分錄

借：衍生性商品損失-櫃檯-股權衍生性商品損失 150,000

貸：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品    150,000

2.現金結算分錄

借：衍生性商品負債-櫃檯-股權衍生性商品  150,000

貸：銀行存款                              150,000
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